
Александр Рыбин

Высокодоходные 
активы: что не надо 
покупать начинающему 
инвестору



План
воркшопа

Почему они выглядят привлекательно

Какие риски за ними скрываются

Разбор карточки облигации

02

03

04

Кейсы проблемных облигаций05

Что такое высокодоходные облигации01



Инструмент Доходность

Ключевая ставка ЦБ 15%

Банковские вклады 14—16%

Надежные облигации (AAA — AA) 14—17%

Высокодоходные облигации (ВДО) 18—30%

Почему высокие 
доходности стали 
нормой?



Облигации компаний с рейтингом BBB+ и ниже

Высокая доходность — это высокие риски 

Что такое 
высокодоходные 
облигации?

Небольшие компании

Компании с высокой долговой нагрузкой

Бизнесы с нестабильной 

финансовой моделью



§ Облигации МФО

§ Облигации коллекторских агентств

§ Флоатеры с рейтингом ниже АА

§ Часть высокорисковых выпусков

Ограничения для 
неквалифицированных 
инвесторов



Чаще всего —
нет*

Стоит ли 
новичку 
покупать ВДО?



§ Кредитный риск — риск дефолта

§ Процентный риск — риск изменения 

цены бумаги 

Ловушки ВДО

Привлекательны благодаря 
высокой доходности

Нужно уметь оценивать риски:

01

02
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Рейтинг ВВВ+ и ниже

Примеры ВДО



Основные моменты оценки 
кредитного риска:

Как читать 
между строк?

§ Понимание, 

чем именно занимается компания

§ Понимание рынка

§ История бенефициаров

§ Динамика выручки

§ Долги по налогам

§ Странные сделки

§ Оборотка обгоняет выручку
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Облигации, по которым допущен дефолт

Облигации со сниженной ценой

Облигации с потенциальными рисками

Примеры проблемных 
облигаций



Высокая доходность = высокий риск01

Учимся читать отчетность02

Знакомые компании ≠ 
надежность 100%

03

Выводы



Для начинающего 
инвестора главная 
задача — собрать 
предсказуемый
и стабильный 
портфель


